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Inflacion general
Por ciento anual
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflacién
general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%. *Corresponde al promedio histdrico de la inflacidon general entre 2003 y 2019.
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Inflacion: subyacente y no subyacente
Por ciento anual
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflacidon general en
3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%. Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al promedio histérico de cada indicador entre 2003 y 2019.
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Inflacion subyacente
Por ciento anual
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Fuente: INEGI. Cifras a 1Q de noviembre de 2024.
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Inflacion subyacente: mercancias y servicios
Por ciento anual
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Fuente: INEGI. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al promedio histdrico de cada indicador entre 2003 y
2019.
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Genéricos del subindice otros servicios*
Inflacidn anual en por ciento

Genérico Inflaciéon Anual
Corte de cabello 10.08
Servicios turisticos en paquete 9.52
Servicio de tintoreria 9.19
Autobus toranco 8.71
Loncherias, fondas, torterias v taquerias 7.98
Scrvicios profesionales 7.79
Sala de belleza v masajes 7.61
Servicios para mascotas 7.54
Mantenimiento de automaovil 7.44
Servicio de lavanderia 7.23

Fuente: INEGI. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. *Se tabulan las cifras de los 10 genéricos con mayor inflacién anual en el periodo sefado.

ﬁ BANCO=MEXICO® 6



Dos problemas fundamentales:

Inflacion anual general Inflacion anual de servicios
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Fuente: INEGI. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. Nota: A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflaciéon general en 3%
con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
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Inflacion no subyacente
Por ciento anual
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Fuente: INEGI. Cifras a 1Q de noviembre de 2024. *Corresponde al promedio histérico del indicador entre 2003 y 2019.
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Producto interno bruto (PIB): México*
Tasa trimestral ajustada por estacionalidad
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Fuente: INEGI. Cifras ajustadas por estacionalidad al 3T de 2024.
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Fuente: INEGI. Cifras con ajuste estacional a septiembre de 2024.
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IGAE terciario
Indice con afio base 2018 = 100
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Fuente: INEGI. Cifras con ajuste estacional a septiembre de 2024.
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Consumo privado en el mercado interno* Crédito al consumo*
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Fuente: INEGI. Cifras a agosto de 2024. *La linea mds oscura Fuente: Banco de México. Cifras a 2do. trimestre de 2024.
corresponde a la serie de tendencia - ciclo. *Crédito bancario y otras fuentes alternativas de
financiamiento al sector privado nacional. Series en términos
nominales.
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ENCO: Indicador de intenciones de compra*
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Fuente: INEGI. Cifras a octubre de 2024. *Es el resultado del promedio de los componentes de la ENCO: 1) Posibilidades actuales de realizar compras de bienes duraderos; 2) mayores
posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos, alimentos, etc.; 3) posibilidades futuras para salir de vacaciones; 4) planes de comprar un automévil nuevo o usado en los proximos 2
afios; y 5) planes de comprar, construir o remodelar una casa en los préoximos 2 afios.

ﬁ BANCO=MEXICO®

13



Flujo anual de remesas familiares a México
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Fuente: Banco de México. Cifras a septiembre de 2024. *Se calcula empleando el tipo de cambio promedio del mes y el INPC Base 100 = 2Q de julio
2018.
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Base monetaria
Por ciento anual
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Fuente: Banco de México. Cifras a octubre de 2024.
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Producto interno bruto (PIB)* por el lado de la demanda

Demanda Consumo Consumo de Inversion Inversion

Periodo Agregada Privado Gobierno Privada Publica Exportaciones Importaciones
Tasas Trimestrales
2023 I 0.7 1.2 3.1 1.3 6.7 0.3 -1.0 2.7
|l 0.9 1.0 0.0 0.9 6.0 9.9 -3.6 0.7
1 0.7 -0.1 0.8 0.5 4.0 4.3 -3.7 -2.1
|V 0.1 0.3 0.6 0.2 -0.2 0.9 0.3 1.2
2024 I 0.1 1.2 1.8 0.4 0.5 -1.9 0.0 4.1
|l 0.4 -0.4 -0.6 0.8 1.2 -5.2 -0.2 -2.5
Tasas Anuales
2021 6.3 9.1 8.6 -0.5 12.5 -3.9 7.3 16.3
2022 3.7 4.9 4.9 1.7 7.7 5.3 9.0 7.6
2023 3.3 3.7 5.0 2.1 17.5 21.1 -7.3 5.0

Fuente: INEGI. Cifras ajustadas por estacionalidad al 2T de 2024. *Nota: La columna de PIB se actualiza empleando los datos del calculo tradicional
de ese indicador con informacién al 3T de 2024, mientras que el resto de las columnas emplea la informacion de Oferta y Utilizacidon de Bienes y
Servicios con datos al 2T de 2024.
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Estimacion de la brecha del producto
Desviacion porcentual del producto potencial

PIB total PIB sin servicios de apoyo a los negocios*
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Fuente: INEGI con calculos de Banco de México. Cifras del PIB al 3T de 2024 y del IGAE a septiembre de 2024. Las brechas se estiman via el filtro de
Hodrick-Prescott con correccion de colas; ver Informe sobre la Inflacion Abril — Junio 2009, Banco de México, p. 74. Intervalo de confianza de la brecha
del producto calculado con un método de componentes no observados. *No se consideran el sector 56 de “Servicios de apoyo a los negocios y manejo
de desechos y servicios de remediacion”.
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Requerimientos financieros del sector publico

Por ciento del PIB
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Fuente: SHCP. *Las estimaciones de finanzas publicas corresponden a los Criterios Generales de Politica Econémica 2025 publicados el
15 de noviembre de 2024.
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Marco macroecondomico 2024-2025*
Criterios generales de politica econdmica 2025

Variable 2024 2025
Crecimiento real anual del PIB 2.0 2.3
Inflacion anual 4.3 3.5
Tipo de cambio nominal

Fin de periodo 19.7 18.5
Promedio anual 18.2 18.7

Tasa de interés: cetes 28 dias
Fin de periodo 10.0 8.0
Cuenta corriente (% del PIB) -0.4 -0.4
Balance publico (% del PIB) -5.0 -3.2
RFSP (% del PIB) -5.9 -3.9

Fuente: SHCP. *Las estimaciones de finanzas publicas corresponden a los Criterios Generales de Politica Econémica 2025 publicados el
15 de noviembre de 2024.
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Tasa de desempleo abierto
Por ciento de la PEA

Masa salarial real del IMSS*
Por ciento anual
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: INEGI. 2024. :
Fuente: INEGI. Cifras a septiembre de 2024 real por empleo; salarios y empleos con cobertura del IMSS.
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Salario base de cotizacion promedio de los
puestos de trabajo afiliados al IMSS
Por ciento anual
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Fuente: IMSS. Cifras a octubre de 2024.

Fuente: IMSS. Cifras a octubre de 2024.




Revisiones al salario contractual
Tasa de crecimiento anual

Jurisdiccion local Jurisdiccion federal
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Fuente: Secretaria del Trabajo y Prevision Social. Cifras a agosto de 2024.
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Salario minimo real*
Pesos de |la segunda quincena de julio de 2018
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Fuente: Calculos propios con informacién de INEGI y secretarias federales. Cifras a 2024. *Supuesto de inflaciéon promedio para 2024
es 4.83%.
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Brecha en el mercado laboral con tasa de desempleo
Por ciento

2.5

- -1.5
-2.0

Fuente: Banco de México con datos de INEGI. Cifras a septiembre de 2024. Nota: Las sombras representan las bandas de confianza. El intervalo
corresponde a dos desviaciones estandar promedio de entre todas las estimaciones; ver Banco de México (2017), “Informe Trimestral, Octubre-

Diciembre 2016”, pag.45. Brecha con base en la NAIRU estimada en 3.80% a febrero-2020 vy fija a partir de ese mes.
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Trayectoria esperada de inflacidon general*
Por ciento anual
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Fuente: Estimaciones propias con datos del INPC. *Trayectoria esperada al 14 de noviembre de 2024. Nota: A partir del 2003 se
establecié una meta permanente para la inflacion general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
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Trayectoria esperada de inflacidon general*
Por ciento anual
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Fuente: Estimaciones propias con datos del INPCy de la encuesta de Banco de México al 1 de noviembre de 2024. Nota: Para la expectativa de analistas
econdmicos a partir de octubre de 2025 asume el promedio de inflacidn mensual para los periodos entre 2001 y 2022. *Trayectoria esperada al 14 de
noviembre de 2024. A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflaciéon general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
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Trayectoria esperada de inflacion subyacente*
Por Ciento Anual
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Fuente: Estimaciones propias con datos del INPC. *Trayectoria esperada al 14 de noviembre de 2024. Nota: A partir del 2003 se
establecié una meta permanente para la inflacion general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
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Trayectoria esperada de inflacion subyacente*
Por Ciento Anual
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Fuente: Estimaciones propias con datos del INPC y de la encuesta de Banco de México al 1 de noviembre de 2024. Nota: Para la expectativa de analistas
econdmicos a partir de octubre de 2025 asume el promedio de inflacion mensual para los periodos entre 2001 y 2022. *Trayectoria esperada al 14 de
noviembre de 2024. A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflacién general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
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Tasa objetivo, tasa real ex-ante de corto plazo y rango
estimado para la tasa neutral real”

Por Ciento
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Fuente: Banco de México. Cifras disponibles al 26 de noviembre de 2024. *La tasa real ex-ante de corto plazo se calcula como la diferencia entre el objetivo de la
tasa de Interés Interbancaria a un dia y la media de las expectativas de inflaciéon a 12 meses, estas ultimas extraidas de la encuesta de Banco de México. La linea
punteada corresponde al punto medio del rango para la tasa neutral real de corto plazo en el largo plazo en términos reales: 1) en el periodo que comprende de
agosto de 2008 a mayo de 2018 se calcula entre 1.70 y 3.30; 2) entre agosto 2019 y julio de 2024 se ubica entre 1.8 y 3.4; y 3) a partir de agosto 2024 se actualiza a
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Diferencial entre tasas de politica monetaria: México y EUA
Por ciento

—Tasa de politica monetaria de Banco de México menos el limite
superior del rango objetivo para la tasa de fondos federales

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Banco de México. Cifras al 26 de noviembre de 2024. La tasa de politica monetaria de EUA se toma como el limite superior del
rango de variabilidad de la tasa de fondos federales. La Reserva Federal comenzd a establecer la practica de fijar un rango para la tasa de

fondos federales a partir de diciembre de 2008.
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Tipo de cambio FIX

Pesos por dolar
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Fuente: Banco de México. Datos al 26 de noviembre de 2024.
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